RESOL UCION 47-03 SOBRE EL CONTROL DE CONFLICTOSDE INTERESES

CONSIDERANDO: Que € Articulo 84 de la Ley 87-01 de fecha 9 de mayo de 2001, que crea
el Sistema Dominicano de Seguridad Socia, en lo adelante la Ley, establece que las
Administradoras de Fondos de Pensiones deberan mantener y remitir a la Superintendencia de
Pensiones, en lo adelante la Superintendencia, las transacciones que efectlien tanto a nombre
propio como por cuenta de los Fondos de Pensiones que administren, asi como aquellas
transacciones que efectlen las personas relacionadas a la Administradora de Fondos de
Pensiones, en |o adelante AFP;

CONSIDERANDO: Que €l Articulo 85 de la Ley establece que las AFP deberan responder con
Su propio patrimonio por los dafios y perjuicios causados a los Fondos de Pensiones por el

incumplimiento de cualquiera de sus obligaciones, estando obligadas a indemnizar a los Fondos
de Pensiones que administran por los perjuicios directos que las AFP, cuaesquiera de sus
directores, dependientes o personas que le presten servicios, le causaren como consecuenciade la
gecucion u omision de cualquiera de las actuaciones a que se refiere la Ley y sus normas
complementarias;

CONSIDERANDO: Que € Articulo 85 de la Ley establece que la Superintendencia podra
entablar en beneficio del Fondo de Pensiones las acciones legales que estime pertinentes para
obtener las indemnizaciones que correspondan a éste en virtud de la obligacién de la AFP y/o sus
directores y gecutivos,

CONSIDERANDO: Que € Articulo 89 de la Ley identifica una serie de prohibiciones a ser
acatadas por los directores de una AFP, sus controladores, gerentes, administradoresy en general
a cualquier persona que en razon de su cargo o funcién tome decisiones o tenga acceso a
informacion sobre las inversiones de los Fondos de Pensiones, ;

CONSIDERANDO: La facultad normativa de la Superintendencia establecida en € articulo 2,
literal c), numera 9 delaley;

VISTA: La Ley 87-01, de fecha 9 de mayo de 2001 que crea € Sistema Dominicano de
Seguridad Socidl;

VISTO: El Reglamento de Pensiones, aprobado mediante Decreto 969-02 del Poder Ejecutivo
de fecha diecinueve (19) de diciembre del 2002;



L a Superintendencia de Pensiones, en virtud de las atribuciones que le confierela Ley

RESUELVE

CAPITULO |
DISPOSICIONES GENERALES

Articulol.  Establecer las disposiciones para la aplicacion de los Articulos 84, 85, 89y 98 de
la Ley, sobre los mecanismos de control de conflictos de intereses de las AFP y las personas que
en razén de su cargo o funcion tomen decisiones o tengan acceso a informacion de las
inversiones de los Fondos de Pensiones.

Articulo2.  Las AFP deberéan crear, conforme alas definiciones e instrucciones que se sefidlan
en esta Resolucion, los archivos necesarios para registrar |as transacciones propias y de aquéllas
personas que en razoén de su cargo o funcion tomen decisiones o tengan acceso a informacion de
las inversiones de los Fondos de Pensiones, que no haya sido entregada oficiamente a los
mercados y que pueda afectar la valoracion de tales inversiones.

Parrafo: La informacion contenida en los archivos que se describen en los Articulos 3 y 8
siguientes, debera referirse sblo a compras y ventas de instrumentos financieros, excluyendo
vencimientos, rescates de instrumentos de renta fija o emision de acciones.

CAPITULO 11
ARCHIVO DE REGISTRO DE TRANSACCIONES PROPIASDE LA AFP

Articulo 3.  El archivo de registro de las transacciones propias de la AFP, que se presenta en
el Anexo 1 de esta Resolucion, se denominara “Movimientos Diarios de la Cartera de la AFP -
Instrumentos Fnancieros Transados en el Mercado Nacional”. Este archivo debera contener
Unicamente informacion sobre las transacciones de la AFP relativas a instrumentos que pueden
ser adquiridos con recursos de los Fondos de Pensiones, de conformidad con la Ley, €
Reglamento y las Resoluciones vigentes sobre esta materia.



Articulo4.  El archivo de registros de las transacciones propias de la AFP debera contener la
informacién siguiente:

a) Fechade Transaccién

b) Tipo de Movimiento

c) Tipo de Instrumento

d) Cdbdigo del Instrumento

e) Unidades

f) Precio Unitario

g Vador Totd

h) % Valor Facial o TIR

i) Plazo del Instrumento (dias)

j) Codigoy Moneda de Transaccion

k) Cadigo de Custodio

[) Ildentificacion de la Contraparte

m) Cédula de Identidad de la Contraparte
n) Relacion de la Contraparte con la AFP
Parrafo: El llenado de los literades @) hasta k) de este archivo de registro debe realizarse de

conformidad con las disposiciones de la Resolucion que establece € Informe Diario para los
Fondos de Pensiones, vigente a la fecha



Articulo5. Lainformacion respecto ala relacion con la contraparte, requerida en € literal n)
del Articulo 4 anterior, debera ser entregada utilizando un codigo numérico segiin la tabla
siguiente:

Contraparte Cddigo

Accionista Mayoritario de la AFP (Controlador) 1
Otro Accionista de la AFP

Empresa relacionada a los Accionistas de la AFP 3
Empresa relacionada al Presidente, Vicepresidente o
Ejecutivos de Primer Nivel Gerencial 4
Presidente o Vicepresidente de la AFP 5
Ejecutivo de Primer Nivel Gerenciad de la AFP (e.g.
Director, Gerente, Administrador) 6
Cualquier otro relacionado 7
Contraparte no relacionada 8

Parrafo |: Se entiende por Accionista Mayoritario toda aquella persona que controle
directamente o0 a través de otras personas acciones o derechos que representen a menos 3% del
capital suscrito y pagado de una sociedad. La persona que por si sola posea menos de dicho
porcentgje sera considerada accionista mayoritario cuando, en conjunto con su conyuge, controle
el 3% o0 més del capital suscrito y pagado, ya sea directamente o a través de otras personas.

Parrafo 11: Se entiende por Otro Accionista de la AFP, aquel accionista no clasificado como
Accionista Mayoritario, de conformidad con la presente Resolucion.

Parrafo I11: Se entiende que una empresa esta relacionada a los accionistas de la AFP, cuando
alguno de éstos posean directamente o0 a través de otras personas acciones 0 derechos que
representan al menos 3% del capital suscrito y pagado de dicha empresa o pueda eegir o
designar o hacer elegir o designar por |o menos uno de sus directores o administradores. El
accionista que por si solo posea menos de dicho porcentaje seré considerado relacionado a dicha
empresa cuando controle el 3% o0 més del capital suscrito y pagado, ya sea directamente o0 a
través de otras personas.
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Parrafo IV: Se entiende que una empresa estd relacionada a Presidente, Vicepresidente o
Ejecutivos de Primer Nivel Gerencial, cuando alguno de éstos posean directamente o a través de
otras personas acciones o derechos gque representan al menos 3% del capital suscrito y pagado de
dicha empresa o pueda elegir o designar o hacer elegir o designar por lo menos uno de sus
directores o administradores. La persona que por si sola posea menos de dicho porcentgje sera
considerada relacionada a dicha empresa cuando, en conjunto con su conyuge, controle el 3% o
mas del capital suscrito y pagado, ya sea directamente o a través de otras personas.

Parrafo V: En caso de que la relacidon se dé con més de una de las entidades mencionadas se
debera indicar todas las veces que corresponda.

Articulo6. Las AFP deberan crear y remitir a la Superintendencia, de conformidad con las
definiciones e instrucciones que se sefialan en la presente Resolucion, un archivo contendiendo
un listado de las empresas relacionadas a los accionistas de la AFP, segin se define en el Parrafo
Il del Articulo 5 anterior. El archivo debera remitirse de conformidad con € formato que se
presenta en e Anexo 2 de la presente Resolucion y alas especificaciones siguientes:

a) ldentificacion del Accionista: Se completa con b Razon Social o los Nombres y Apellidos
del accionista, segun corresponda éste a una persona juridica o persona fisica,
respectivamente.

b) Registro Naciona de Contribuyente (RNC) / Cédula de Identidad: Segun corresponda a un
accionista persona juridica o persona fisica, respectivamente.

c) Identificacion de la Empresa Relacionada: Se completa con la Razon Social de la empresa
relacionada.

d) RNC dela Empresa Relacionada: Se completa con el RNC de la empresa relacionada.

€) % de Participacion: Se completa con el % de participacion que mantiene € accionista en la
empresa relacionada.



f)

Conyuge: Esta columna debe marcarse con una X, s € accionista posee € % de
Participacion en la empresa relacionada de manera indirecta a través de su cényuge y/o otras
personas fisicas o juridicas.

Articulo7.  Las AFP deberan crear y remitir a la Superintendencia, de conformidad con las
definiciones e instrucciones que se sefialan en la presente Resolucion, un archivo contendiendo
un listado de las empresas relacionadas al Presidente, Vicepresidente o Ejecutivos de Primer
Nivel Gerencial, segln se define en @ Parrafo IV del Articulo 5 anterior. El archivo debera
remitirse de conformidad con el formato que se presenta en el Anexo 3 de la presente Resolucion
y alas especificaciones siguientes:

a)

b)

f)

o)

Identificacion Personal: Se completa con los Nombres y Apellidos del Presidente,
Vicepresidente o Ejecutivos de Primer Nivel Gerencial, segun corresponda.

Cédula de Identidad: Se completa con la Cédula de Identidad de la persona informada bajo la
columna “Identificacion Personal”.

Cargo: Se completa con e cargo que ocupa la persona informada bgo la columna
“Identificacion Personal”.

Identificacion de la Empresa Relacionada: Se completa con la Razén Socia de la empresa
relacionada a la persona informada bajo la columna “ | dentificacion Personal”.

RNC de la Empresa Relacionada: Se completa con e RNC de la empresa relacionada a la
persona informada bajo la columna “ | dentificacién Personal”.

% de Participacion: Se completa con € % de participacion que mantiene la persona
informada bajo la columna “ I dentificacion Personal”, en la empresa relacionada.

Conyuge: Esta columna debe marcarse con una X, s la persona informada bajo la columna
“ldentificacion Personal”, posee e % de Participacion en la empresa relacionada de manera
indirecta a través de su conyuge y/o otras personas fisicas o juridicas.



CAPITULO Il
ARCHIVO DE REGISTRO DE TRANSACCIONES DE LAS PERSONAS CON ACCESO
A INFORMACION SOBRE LASINVERSIONES DE LOS FONDOS DE PENSIONES

Articulo8.  El archivo de registro de las transacciones efectuadas por los directores de una
AFP, sus controladores, gerentes, administradores y de aquéllas que en razon de su cargo o
funcién tomen decisiones o tengan acceso a informacion de las inversiones de la AFP, se
denominara “Movimientos Diarios de la Cartera de Personas Relacionadas a la AFP -
Instrumentos Financieros Transados en el Mercado Nacional”, € cual que se presenta en €
Anexo 4 de esta Resolucién. Este archivo debera contener Unicamente informacion sobre las
transacciones relativas a los instrumentos que pueden ser adquiridos con recursos de los Fondos
de Pensiones, de conformidad con la Ley, el Reglamento y las Resoluciones vigentes sobre esta
materia.

Articulo9.  El archivo “Movimientos Diarios de la Cartera de Personas Relacionadas a la
AFP - Instrumentos Financieros Transados en e Mercado Nacional” debera contener la
informacién siguiente:

a) Fechade Transaccion

b) Tipo de Movimiento

c) Tipo de Instrumento

d) Cadigo del Instrumento

€) Unidades

f) Precio Unitario

g Vador Totd

h) % Valor Facial o TIR



i) Plazo del Instrumento (dias)

j) Codigoy Moneda de Transaccion

k) Cadigo de Custodio

[) ldentificacion de la persona que intervino en la transaccion respecto de la AFP.

m) Cédula de Identidad de la persona que intervino en la transaccion respecto de la AFP.

n) Relacién o cargo de la persona que intervino en la transaccion respecto de la AFP

Parrafo: El llenado de los literades @) hasta k) de este archivo de registro debe realizarse de
conformidad con las disposiciones de la Resolucion que establece € Informe Diario para los
Fondos de Pensiones, vigente.

Articulo 10. La informacion sobre la relacion o cargo de la persona gue intervino en la

transaccion respecto de la AFP, requerida en € literal n) del Articulo 9 anterior, debera ser
entregada utilizando un cédigo numeérico segun la tabla siguiente:

Persona Cddigo

Accionista Mayoritario de la AFP (Controlador) 1
Otro Accionistade la AFP 2
Presidente o Vicepresidente de la AFP 5
Ejecutivo de Primer Nivel Gerencial de la AFP

(e.g. Director, Gerente, Administrador) 6
Otros dependientes de la AFP 9
Asesor con acceso a informacion 10
Conyuge de alguno de |os anteriores 11

Parrafo |: Tratdndose de transacciones que se efectlien a través de personas juridicas, € codigo
gue se utilizard sera € de la persona natural con que se relaciona.



Parrafo I1: En caso de que la relacion se dé con mas de una de las entidades mencionadas se
debera indicar todas aguéllas que correspondan.

Articulo11. Las AFP deberan requerir y reunir la informacion de dichas transacciones, asi
como generar y transmitir los archivos correspondientes, a la Superintendencia.

Articulo 12. La disposicion anterior comprendera las transacciones efectuadas directa o
indirectamente por las personas que se detallan en € Articulo 8 de la presente Resolucion y sus
conyuges. Se entenderd por transacciones indirectas aquéllas que se efectlien a través de una
empresa en la que se tenga la calidad de accionista mayoritario o, tratandose de sociedades de
personas, se posea a guna participacion.

Articulo 13. Las personas que, en razon de su cargo o funcién tomen decisiones o tengan
acceso a informacion de las inversiones de los Fondos de Pensiones que no haya sido entregada
oficialmente al mercado, son aquéllas que ocupen los cargos siguientes, dentro de la AFP:

a) Presidente o Vicepresidente o similares

b) Ejecutivo de Primer Nivel Gerencial.

c) El de los empleados de la AFP que participen o tengan acceso a informacién sobre las
decisiones u operaciones de adquisicion o enajenacion de activos para el Fondo de Pensiones,

a quienes se denominara “ Otros dependientes de la AFP”.

d) El de aguéllos que presten asesorias permanentes o temporales ala AFP y que tengan acceso
ainformacion sobre las decisiones de inversion de los Fondos de Pensiones.

Articulo 14. La AFP deberd mantener un archivo con las personas indicadas en € Articulo 13
anterior, adecuado a formato que se presenta en el Anexo 5 de esta Resolucién y a las
especificaciones siguientes:



b)

d)

f)

Identificacion Personal: Se completa con los Nombres y apellidos de la persona
correspondiente.

Cédula de Identidad: Se completa con la Cédula de Identidad de la persona informada bajo la
columna “Identificacion Personal”.

Caodigo: Este item tiene por objeto especificar la categoria del cargo que ocupa la persona
respecto de la AFP. Para €ello, se deberd completar la columna utilizando los codigos
numéricos especificados en la tabla siguiente:

Persona Cddigo

Accionista Mayoritario de la AFP (Controlador) 1
Otro Accionistade la AFP 2
Presidente o Vicepresidente de la AFP 5
Ejecutivo de Primer Nivel Gerencia de la AFP

(e.g. Director, Gerente, Administrador) 6
Otros dependientes de la AFP 9
Asesor con acceso a informacion 10
Conyuge de alguno de |os anteriores 11

Cargo: Se completa con € cargo que ocupa la persona informada bgo la columna
“Identificacién Personal”, sélo en caso que el valor informado en el campo “Posicién” sea 8,
11612

Identificacion Empresa: Se completa con la razén socia y € Registro Naciona de
Contribuyente (RNC) donde es funcionaria la persona individuaizada en la columna
“Identificacion Personal”. Este campo sblo se llenard si el campo “Posicion” incluye el valor
12.

Fecha Inicio Cargo: Fecha en que la persona informada en el campo “ldentificacion
Personal” adquiere la calidad de persona con conocimiento de las inversiones del Fondo de
Pensiones.
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g Fecha Término Cargo: Fecha en que la persona en cuestion deja de tener vinculacion con la
AFP en cadlidad de persona que en razén de su cargo o funcién tiene acceso a informacién
privilegiada de las inversiones de los recursos del Fondo de Pensiones; o bien, la fecha en
gue se produce un cambio en € tipo de cargo que ostenta la persona sefidlada en la columna
“Identificacion Personal”.

Parrafo: En caso que a una persona le correspondan una o mas de las categorias anteriormente
sefidladas, deberd informarse tantas veces como corresponda.

Articulo 15. Sera de responsabilidad de la AFP mantener actualizado € referido archivo, lo
gue involucra la incorporacion de nuevos registros, la correccion de registros existentes y la
eliminacion de aquéllos que dejen de terer vinculacion con la AFP en calidad de persona que en
razén de su cargo o funcion tiene acceso a informacion privilegiada de las inversiones de los
recursos del Fondo de Pensiones.

Articulo 16. Las AFP tendréan la responsabilidad de comunicar por escrito a cada una de las
personas obligadas a informar sus transacciones, respecto de las disposiciones legales que los
afectan, de los sistemas informativos de apoyo que la AFP mantendra a su disposicién, de las
especificaciones conceptuales y operativas contenidas en la presente Resolucién para una mejor
comprension de las prohibiciones que les son aplicables, junto con poner a su disposicion los
formularios y procedimientos mediante los cuaes habran de informar a las AFP en cada
oportunidad. Las AFP deberdn mantener constancia documental del despacho de la citada
comunicacion. Asimismo, los sistemas de consulta que éstas implementen deberan contemplar
mecanismos de respaldo de la informacion proporcionada a solicitante.

Articulo 17. Para efectos de facilitar la entrega y procesamiento de la informacion que habran
de remitir las personas sefialadas en el Articulo 13 anterior y sus conyuges, las AFP pondran a
disposicion de las mismas un formulario estandarizado, que debera contener la totalidad de los
items requeridos para completar e archivo de transacciones que se describe en €l Articulo 8 de
esta Resolucion. Tales personas deberan completar, firmar y remitir dicho formulario a la AFP
respectiva, dentro de los cinco (5) dias calendario siguientes a la fecha de |a transaccion.

Articulo 18. Los archivos que se especifican en los Articulos 3, 6, 8 y 14 de la presente
Resolucion, deberan ser remitidos por las AFP ala Superintendencia, con la periodicidad que a
continuacion se indica:
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a) El archivo especificado en el Articulo 3 anterior deberd ser remitido con una periodicidad
diaria y deberd contener informacién referida a las transacciones realizadas e dia habil
anterior.

b) El archivo especificado en e Articulo 8 anterior debera ser remitido con una periodicidad
quincenal y debera contener la informacion correspondientes a las transacciones informadas
a la AFP en d periodo comprendido entre e dia del Ultimo envio y € dia previo a que
corresponde remitir ala Superintendencia.

c) El archivo especificado en € Articulo 14 debera remitirse e primer dia hébil de cada mes,
conteniendo lainformacién actualizada a mes anterior.

Articulo 19. Los archivos que se especifican en los Articulos 6 y7 de la presente Resolucion,
deberan ser remitidos por las AFP ala Superintendencia, inicialmente el primero (1) de mayo del
ano 2003 y luego cada vez que los referidos listados presenten algun cambio.

Articulo 20. Las AFP deberan mantener respaldo de los archivos consignados en los literales
anteriores, por 1o menos diez (10) afios.

Articulo21. El pronunciamiento de los auditores externos, a que hace referencia el Capitulo
IV de esta Resolucién, deberd ser remitido por las AFP a la Superintendencia, una vez al afio,
conjuntamente con los Estados Financieros Auditados de la AFP.

Articulo 22. Cadavez que la AFP constate que se incurrié en incumplimiento de alguna de las
obligaciones, o la trasgresion de alguna de las prohibiciones establecidas en los Articulos 84, 85
y 89 delaLey, debera comunicarlo ala Superintendencia a més tardar alas 12:00 meridiano del
dia hébil siguiente a que se confirmo e incumplimiento.
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CAPITULO IV
NORMASDE AUDITORIA EXTERNA

Articulo 23. Con €l objeto de dar cumplimiento a lo establecido en los Articulos 84, 89 y 98 de
la Ley, corresponderd a los auditores externos de la AFP emitir un pronunciamiento por escrito
que se dirigira al Consgjo de Directores de la AFP y a la Superintendencia, conjuntamente con
los Estados Financieros Auditados de la AFP, en relacion a los siguientes aspectos:

a) Mecanismos de control interno adoptados por la AFP para prevenir la ocurrencia de
actuaciones que afecten d cumplimiento de lo dispuesto en los Articulos 84, 89 y 98 de la
Ley.

b) Sistemas de informacion y archivos utilizados por las AFP para registrar € origen, destino y
oportunidad de las transacciones que se efectlen con los recursos de los Fondos de
Pensiores.

c) Informe sobre las irregularidades o incumplimientos detectados, relacionados con lo
establecido en esta Resolucion.

Articulo 24. Para estos efectos, |os auditores externos deberan elaborar un informe que incluya
una descripcion de cada una de las medidas de control y sistemas sefidados en los literales @) y
b) del Articulo 23 anterior, especificando en cada caso la metodol ogia de auditoria utilizada para
fundamentar su opinién y un pronunciamiento sobre los mismos, sefialando si éstos cumplen con
asegurar razonablemente un eficiente control del acatamiento de las disposiciones establecidas
en los articulos 84, 89 y 98 de la Ley. El informe deberd especificar las deficiencias que se
observen, proponer las medidas para superarlas y acompariar |os comentarios que la gerencia de
la AFP tuviere a respecto. Asimismo deberd especificar todas las irregularidades o
incumplimientos detectados a los que se hace referencia en € literal ¢) del Articulo 23 anterior.
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CAPITULO YV
INSTRUMENTOS CUYA ADQUISICION ESTA PROHIBIDA

Articulo 25. De acuerdo alo sefidado en los literales d) y €) del Articulo 89 delaLey, las AFP
y las personas sefidadas en el Articulo 13 de esta Resolucion no podran adquirir acciones ni
cuotas de fondos de inversion que puedan ser adquiridas con recursos de los Fondos de
Pensiones que administran, ni adquirir activos de baja liquidez de acuerdo a las recomendaciones
de la Comision Clasificadora de Riesgos. Se entenderd por activos de baja liquidez aquéllos
instrumentos financieros que no tengan presencia bursatil o que no se hayan transado en el
ultimo afio. La prohibicién a las personas antes referidas, regira para las transacciones que
efectlen en forma directa o indirecta.

Parrafo |: De la definicion de activos de baja liquidez se excluyen los depositos en cuentas
corrientes, de ahorro y a plazos que se adquieran directamente con el emisor y que por su
naturaleza no se transen en los mercados secundarios formales.

Parrafo I1: No obstante lo anterior, la prohibicion de adquirir acciones, cuotas de fondos de
inversion y activos de baja liquidez referida a las personas antes citadas, no regira para aguellos
instrumentos que no podrén ser adquiridos con los recursos de los Fondos de Pensiones.

Articulo 26. Las AFP seran responsables de disefiar un sistema que provea a las personas
afectadas por esta prohibicion, la informacidn y antecedentes necesarios, a fin de que éstas
puedan dar cumplimiento en forma efectiva a las disposiciones de la presente Resolucion.

Articulo 27. En € caso que una AFP o las personas sefidladas en e Articulo 13 anterior hayan
adquirido acciones o cuotas de fondos de inversion en un periodo de 12 meses anteriores a que
dichos instrumentos pasen a ser elegibles como inversion paralos Fondos de Pensiones, deberan
engjenarlos en un plazo maximo de 12 meses a contar de la fecha en que pasaron a ser
instrumentos elegibles como inversion paralos Fondos de Pensiones. En dicho plazo, y mientras
mantengan la condicion de elegibles, deberan abstenerse de gercer las respectivas opciones de
suscripcion de nuevas emisiones.
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Articulo 28. Respecto a los activos de baja liquidez que hayan adquirido las personas del
Articulo 13 anterior o las AFP, a partir de la vigencia de esta Resolucién, asi como aguéllos que
con posterioridad a su adquisicion pasen a ser de baja liquidez, deberén engjenarlos en un plazo
maximo de 12 meses, a contar de la fecha en que pasaron a ser instrumentos elegibles como
inversion para los Fondos de Pensiones. En dicho plazo, y mientras mantengan la condicion de
elegibles, deberdn abstenerse de gercer las respectivas opciones de suscripcién de nuevas
emisiones.

CAPITULO VI
ACTIVIDADES PROHIBIDAS A LAS AFP

Articulo 29. De acuerdo a lo establecido en los literales i), j) y 1) del Articulo 89 de la Ley, se
prohibe alas AFP 'y las personas sefialadas en € Articulo 13 de esta Resolucion, lo siguiente:

a Adquirir activos que haga la AFP para si, dentro de los cinco (5) dias siguientes a la
enajenacion de éstos, efectuada por la AFP por cuenta del Fondo de Pensiones, si e precio de
lacompraesinferior a precio promedio ponderado existente en los mercados formales al dia
anterior a dicha enajenacion;

b) Engenar activos propios que haga la AFP dentro de los cinco (5) dias siguientes a la
adquisicion de éstos, efectuada por ella por cuenta del Fondo de Pensiones, si € precio de
venta es superior a precio promedio ponderado existente en los mercados formales el dia
anterior adichaadquisicion.

c) Engenar o adquirir activos que efectle la AFP s resultaran ser més ventajosas para ésta que
| as respectivas enajenaciones o adquisiciones de éstos, efectuados en el mismo dia por cuenta
del Fondo de Pensiones, sdvo s se entregara a Fondo la diferencia de precio,
correspondiente dentro de los dos dias siguientes a la operacion.

Articulo 30. En € evento que el Fondo de Pensiones haya engjenado un mismo instrumento en
mas de una oportunidad dentro de los cinco dias que anteceden a aquél en que la AFP adquirio
para si é mismo instrumento y, en consecuencia, exista mas de un precio promedio ponderado,
se considerara, para efectos de la prohibicidn contenidaen €l literal @) del Articulo 29 anterior, €
valor promedio ponderado de todas las transacciones.
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Articulo 31l. Cuando € Fondo de Pensiones haya adquirido un mismo activo en méas de una
oportunidad dentro de los cinco dias que anteceden a aquél en que la AFP engjen6 € nmismo
activo y, en consecuencia, exista mas de un precio promedio ponderado, se considerara, para
efectos de la prohibicién contenida en €l literal b) del Articulo 29 anterior, € valor promedio
ponderado de todas las transacciones.

Articulo 32. El monto que se deberd entregar al Fondo por concepto de diferencias obtenidas
en operaciones ventgjosas para las AFP o las personas sefialadas en e Capitulo Il de esta
Resolucion, se denominarda “compensacion”. Para efectos de su calculo se utilizara el concepto
de “mismo activo”, definido como aguéllos que sean de un mismo tipo, emisor y serie, cuando
corresponda, y la metodologia siguiente:

Operaciones de compra:

f —of *
S, P2 <R, ,entonces C=(R; - B* Q@

Operaciones de venta:

f a4 fy
S,P)?>PX entonces C—(F)f("- P) Qf(‘

Donde :
C Monto de la compensacion que b AFP o la persona, en su caso, deberd pagar a los
Fondos de Pensiones

P)I Precio de cada compra (venta) del activo “x” realizada por la AFP o la persona, en su
caso, para los Fondos de Pensiones, en un dia determinado. Para el caso en que exista méas de una
compra (venta) en € mismo dia por parte de los Fondos de Pensiones, se utilizara € promedio
ponderado.
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X  Precio de cada compra (venta) del activo “x” redlizada por la AFP o la persona, en su

caso, para si, en un dia determinado. Para e caso en que exista mas de una compra (venta) en €
mismo dia por parte de los Fondos de Pensiones, se utilizara el promedio ponderado.

@ Cantidad de unidades del activo “x” adquiridas o engjenadas por la AFP o la persona, en
Su caso, para si, en todas las transacciones de un dia determinado.

Para e caso de instrumentos de deuda que sean seriados, se entenderé por precio (rf y /) d
cuociente entre e monto transado en la operacion especifica y € numero de unidades
involucradas en la misma. En el caso de acciones, € precio a utilizar corresponde a precio
unitario del instrumento que se transe, expresado en la moneda correspondiente.

Para el caso de instrumentos de deuda, que no sean seriados, se entendera por precio, la tasa de
interés implicita segun la siguiente definicion:

a/alor _ Final - Valor _Compra/Venta ¢
Valor _Compra/Venta -, 365
Plazo _Re sidual (en _dias) -

¢ +
e a

Tasa_de_ Interes_implicita= g

CAPITULO VII
REGISTRO PREVIO DE TRANSACCIONES

Articulo 33. De acuerdo alo dispuesto en € articulo 84 de laLey, previo ala transaccién de un
instrumento, la AFP estard obligada a llevar un control de ordenes de transacciones si |0 hace a
nombre propio o por cuentadel Fondo de Pensiones.

Articulo 34. Paraestos efectos, la AFP debera disponer de un registro en que quede constancia
de las érdenes de transaccion. El registro debera incluir como minimo la informacion siguiente:
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a) Un nimero correlativo Unico preimpreso.

b) Identificacion del tipo de instrumento objeto de la transaccion y su emisor.
c) Los datos relativos alafechay hora (hh-mm) de inscripcion en € registro.
d) El destinatario de la transaccion, esto es, €l Fondo de Pensiones o la AFP.
€) Lacondicién de cumplida (total o parciamente), o anulada.

Articulo 35. Lainformacion relativa alos literales b), ¢) y d) anteriores, debera ser incorporada
en € registro, inmediatamente después de haber comunicado a correspondiente intermediario la
ultima oferta de compra o venta de un instrumento. El registro, y restante documentacién de
respaldo, debera archivarse a menos por diez (10) afios incluyendo las érdenes nulas.

Articulo 36. La AFP podra recurrir a intermediarios y operadores distintos a través de los
cuales efectuara las transacciones propias o las de los Fondos de Pensiones administrados.
Elegido este mecanismo, la AFP debera consignar en € registro, a inicio de cada jornada, la
némina de intermediarios y operadores a través de los cuales efectuard las correspondientes
transacciones, 10s que en ningun caso podran coincidir.

] CAPITULO VIII
PARTICIPACION EN CONSEJO DE DIRECTORES, ASAMBLEAS DE ACCIONISTAS
Y ASAMBLEAS DE TENEDORESDE TITULOS DE DEUDA

Articulo 37. Las AFP, en representacion de los Fondos de Pensiones que administran, deberan
pertenecer a Consgjo de Directores de un emisor especifico, cuando la inversion efectuada con
recursos del Fondo de Pensiones, represente un porcentgje superior a 10% del total del capital
suscrito y pagado del emisor.

Articulo 38. Las AFP deberan concurrir a las asambleas de accionistas y de tenedores de
titulos de deuda respecto de los instrumentos que hayan sido adquiridos con recursos de bs
Fondos de Pensiones. En tales asambleas deberan siempre emitir su voto respecto de los
acuerdos que se adopten.
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Parrafo: Las AFP se eximiran de la obligacion de asistir a asambleas de accionistas, cuando la
inversion en acciones efectuada con recursos del Fondo de Pensiones, represente un porcentaje
inferior al 3% del total del capital suscrito y pagado del emisor.

Articulo 39. Las personas que representen a las AFP en estas asambleas deberdn ser
nombradas por e Consgo de Directores de la AFP debiendo recaer la designacion en una
persona gue por la jerarquia de su cargo, profesion y area de especialidad pueda representar
idéneamente a la Fondo de Pensiones administrado por la AFP en dichas asambl eas.

Articulo 40. Las AFP deberan remitir a la Superintendencia, dentro de los diez (10) primeros
dias de cada mes e, un informe referido a su participacién en Consgos de Directores, asambleas
de accionistas y asambleas de tenedores de titulos de deuda , celebradas en el mes anterior a
informe, cifiéndose alo siguiente:

a) Resumen General:

En éste, se deberd incluir una nébmina completa de los emisores que hayan celebrado
asambleas en el respectivo mes, cuyos titulos hayan sido adquiridos previamente por la AFP
con recursos de los Fondos de Pensiones. Se indicara en cada caso s corresponde a una
asambl ea de accionistas 0 asamblea de tenedores de titul os de deuda.

Se indicara el porcentaje que representa la inversion en el respectivo emisor, en relacion al
valor del Fondo de Pensiones y a total de los titulos emitidos, a la fecha de la respectiva
asamblea. Asmismo, se indicara la agenda tratada en la reunién y la identificacion del
representante de la AFP que haya participado en la reunion respectiva.

b) Informes Especificos:
Corresponde a un conjunto de informes especificos para cada una de las asambleas a las

cuales la AFP haya debido asistir, cuyo contenido debera gustarse a las siguientes
instrucciones:
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Consgjo de Directores o Asambleas de Accionistas

Argumentos claros y precisos de la posicién sostenida y votos otorgados por el representante
de la AFP, en relacion alas siguientes materias, seguin corresponda:

Eleccion o revocacion de los miembros titulares y suplentes del directorio.

Politica de inversion y financiamiento de la empresa.

Distribucion de las utilidades del gercicio y € reparto de dividendos.

Toda vez que se planteen observaciones a los estados financieros.

Todas las materias que sean propias de una asamblea extraordinaria de accionistas.
Reporte de | as decisiones adoptadas por la asamblea.

ouhhwbdpE

Asambleas de Tenedores de Titulos de Deuda

Tratandose de las asambl eas de tenedores de titulos de deuda a las cuales la AFP haya debido
asistir, € informe se referir especialmente a las materias tratadas y decisiones adoptadas,
gue afecten o puedan afectar los intereses de los Fondos de Pensiones y, a la posicion
sostenida por la AFP en la discusion o votacion de los mismos, debidamente fundamentada.
Asimismo, se deberd informar toda vez que e representante de los tenedores de titulos de
deuda sea removido y sus mandatos revocados por la asamblea, asi como cuando sea elegido
su reemplazante.

Dada en Santo Domingo, Distrito Nacional, Capital de la Republica Dominicana, a los
veintiocho (28) dias del mes de marzo del afio dos mil tres (2003).

Persia Alvarez de Hernandez
Superintendente de Pensiones
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ANEXOS
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ANEXO No. 1

Movimientos Diarios dela Carteradela AFP - Instrumentos Financier os Transados
en e Mercado Nacional

Nombre AFP:
Cadigo AFP:
RNC AFP:
Fechadel Informe:
Pagina Numero:
Lineas | nformadas:

% Cédulade Relacién de

Fechade Tipode Tipode Codigo del . Precio Valor Valor Plazo del Codigoy Cadigo Identificacion |dentidad de la
L . Unidades g - Instrumento | Monedade de dela
Transaccion | Movimiento | Instrumento | Instrumento Unitario Total Facial o (dias) Transaccion | Custodio | Contraparte la Contraparte
TIR ap Contraparte | conlaAFP
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ANEXO No. 2

Archivo de Empresas Relacionadas a los Accionistasdela AFP

Nombre AFP:
Cadigo AFP:
RNC AFP:;
Fechadel Informe:
Pagina Numero:

Lineas Informadas:

| dentificacion
del Accionista

RNC / Cédula
deldentidad

| dentificacion
dela Empresa
Relacionada

RNC dela
Empresa
Reacionada

Por centaje de
Participacion

Cényuge
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ANEXO No. 3

Archivo de Empresas Relacionadas al Presidente, Vicepresidente

o Ejecutivosde Primer Nivel Gerencial

Nombre AFP:;

Codigo AFP;

RNC AFP:

Fechadel Informe:

Pagina Numero:

Lineas Informadas:

|dentificacion | Cédula de
Per sonal |dentidad

Cargo

I dentificacion de
la Empresa
Relacionada

RNC dela
Empresa
Reacionada

Porcentaje
de
Participacion

Cényuge
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ANEXO No. 4

Movimientos Diarios de la Cartera de Personas Relacionadas a la AFP - Instrumentos Financier os

Transadosen € Mercado Nacional

Nombre AFP:;

Codigo AFP;

RNC AFP:

Fechadel Informe:

Pagina Numero:

Lineas Informadas:

. . e o Cédulade
) . . . % Valor Plazo del Cadigoy Cadigo I dentificacion - -
Fechad_e’ Tl_po_de Tipode Cddigo del Unidades Pr_ecu_) Valor Facial o | Instrumento | Moneda de de dela Persona Identidad de | Relacién o
Transaccion Movimiento Instrumento Instrumento Unitario Total TIR (dias) Transaccion | Custodio Transo la Persona Cargode
que Transd
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ANEXO No. 5

Archivo de Personas que, en razon de su cargo o funcién, tienen Acceso a Informacion de las
I nver siones de los Recur sos del Fondo de Pensiones

Nombre AFP:;

Codigo AFP;

RNC AFP:

Fechadel Informe:

Pagina Numero:

Lineas Informadas:

|dentificacion | Cédula de
Per sonal |dentidad

Cddigo

Cargo

I dentificacion
Empresa

Fechalnicio
Cargo

Fecha Término
Cargo
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