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RESOLUCION NUM. 279

SOBRE LAS CONDICIONES Y REQUISITOS MINIMOS PARA LA
AUTORIZACION DE LAS SOCIEDADES CALIFICADORAS DE RIESGO
DE LAS INVERSIONES DE LOS FONDOS DE PENSIONES

CONSIDERANDO 1I: Que el articulo 138 de la Constitucion Dominicana establece que la
administracion publica esta sujeta, en su actuacion, a los principios de eficacia, jerarquia, objetividad,
igualdad, transparencia, economia, publicidad y coordinacién, con plena sujecion al ordenamiento
juridico del Estado.

CONSIDERANDO II: Que el articulo 99 de la Ley num. 87-01 que crea el Sistema Dominicano de
Seguridad Social, en lo adelante la Ley, establece que la Comision Clasificadora de Riesgos y Limites de
Inversion, en lo adelante la Comision, determinara el grado de riesgo actual de cada tipo de instrumento
financiero, la diversificacion de las inversiones entre los tipos genéricos y los limites maximos de
inversion por tipo de instrumento.

CONSIDERANDO III: Que el parrafo del articulo 99 de la Ley establece que la Comision publicara una
resolucion de las decisiones sobre clasificacion de riesgos y limites de inversion en por lo menos un diario
de circulacion nacional, a mas tardar tres (3) dias habiles a partir de la fecha en que la misma fue
adoptada;

CONSIDERANDO 1IV: Que el literal e) del articulo 96 del Reglamento de Pensiones establece que una
de las funciones de la Comision es la de identificar las entidades clasificadoras nacionales e
internacionales de riesgo reconocidas, cuyas calificaciones seran admitidas para efectos de elegibilidad de
los instrumentos financieros en los que se pueden invertir los recursos de los fondos de pensiones.

VISTA: La Constitucion de la Republica Dominicana;

VISTA: La Ley num. 87-01 que crea el Sistema Dominicano de Seguridad Social, de fecha nueve (9) de
mayo del afio dos mil uno (2001), y sus modificaciones;

VISTA: La Ley num. 249-17 del Mercado de Valores de la Republica Dominicana, de fecha diecinueve
(19) del mes de diciembre del afio dos mil diecisiete (2017), sus modificaciones y normas
complementarias;

VISTO: El Reglamento de Pensiones, promulgado mediante decreto del Poder Ejecutivo nim. 969-02, de
fecha diecinueve (19) de diciembre del afio dos mil dos (2002);

VISTO: La Tercera Resolucion del Consejo Nacional del Mercado de Valores, de fecha veinticuatro (24)

de marzo del afio dos mil veintidos (2022) R-CNMV-2022-03-MV, contentivo del Reglamento para las
Sociedades Calificadoras de Riesgo;
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VISTA: La Resolucion niam. 2 sobre Clasificacion de Riesgo de Instrumentos de Deuda y aprobacion de
Acciones, emitida por la Comision Clasificadora de Riesgos y Limites de Inversion, en fecha seis (6) de
junio del afio dos mil tres (2003), y sus modificaciones.

VISTA: La Resolucion num. 490-25 sobre Control de las Inversiones Locales de los Fondos de
Pensiones, dictada por la Superintendencia de Pensiones, en fecha veintitrés (23) de mayo del afio dos mil
veinticinco (2025);

La Comisién Clasificadora de Riesgos y Limites de Inversion, en virtud de las atribuciones que le
confiere la Ley;

RESUELVE:
Capitulo I
DEL OBJETO DE LA RESOLUCION Y DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 1. Objeto. Establecer las condiciones y requisitos minimos a que estaran sujetas las Sociedades
Calificadoras de Riesgo, para su autorizacion e inscripcion por la Comision Clasificadora de Riesgos y
Limites de Inversion.

Articulo 2. Alcance. Las disposiciones establecidas en la presente norma son de cumplimiento obligatorio
en todas sus partes para las Sociedades Calificadoras de Riesgo, que quieran inscribirse como elegibles
para calificar los instrumentos financieros que la Comision aprueba como alternativa de inversion para los
fondos de pensiones.

Articulo 3. Definiciones. Para fines de la presente resolucion se entendera, en plural o singular,
mayuscula o minuscula, segiin corresponda, por:

a) Calificacion de riesgo: Es la opinién técnica y especializada que emiten las Sociedades
Calificadoras de Riesgo.

b) Categoria de riesgo: Son las escalas de calificacion de riesgo de corto y largo plazo sobre la
exposicion al riesgo que presentan los emisores y sus valores cuya regulacion vigente asi lo
requiera.

¢) Comisién: Comision Clasificadora de Riesgos y Limites de Inversion.

d) Comité de calificacién: Organo de la Sociedad Calificadora de Riesgo encargado de emitir la
calificacion.

¢) Hecho relevante: Para fines de la presente normativa, hechos relevantes se refiere a fusiones,
adquisiciones materializadas, cambios de miembros en el Consejo de Administracion de la
sociedad, cambio de accionistas/socios en la sociedad, aumento de capital de la sociedad, y
cualquier hecho o evento respecto de un participante del mercado y de su grupo financiero, que
pudiera afectar positiva o negativamente su posicion juridica, econdmica o financiera, o el precio
de los valores en el mercado.
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Instrumentos financieros: Son valores que constituyen derechos de contenido esencialmente
econdmico, que incorporan un derecho literal y autdbnomo que se ejercita por su titular legitimado.
Quedando unicamente comprendidos en esta definicidn los instrumentos financieros establecidos
en el articulo 97 de la Ley num. 87-01 que crea el Sistema Dominicano de Seguridad Social y sus
modificaciones.

Mercado de valores: Es el mercado que comprende la oferta y demanda de valores organizado
en mecanismos centralizados de negociaciéon y en el Mercado OTC (Over the Counter), para
permitir el proceso de emision, colocacion y negociacion de valores de oferta publica inscritos en
el Registro del Mercado de Valores, bajo la supervision de la Superintendencia del Mercado de
Valores.

Oferta publica: Es todo ofrecimiento, directo o indirecto, realizado por cualquier persona al
publico en general o a sectores o grupos especificos de éste, a través de cualquier medio de
comunicacion o difusion, para que suscriban, adquieran, enajenen o negocien individualmente un
numero indeterminado de valores.

SIPEN: Superintendencia de Pensiones

Sociedades Calificadoras de Riesgo: Son personas juridicas que se dedican a realizar
calificaciones de riesgo de sociedades y valores.

Capitulo 11

DEL PROCEDIMIENTO DE SOLICITUD DE AUTORIZACION E INSCRIPCION

Articulo 4. Solicitud de inscripcion. La solicitud de inscripcion serd cursada via la secretaria técnica de la
Comision, quien revisara que esté completa y procedera a evaluar la parte técnica, y posteriormente
remitird esta a la Direccion Juridica de la Superintendencia de Pensiones quien dard su no objecion si
procede.

Parrafo I: Documentacion requerida. La Sociedad Calificadora de Riesgo que solicite su inscripcion
ante la Comision Clasificadora de Riesgos y Limites de Inversion para efectos de elegibilidad de los
emisores e instrumentos financieros que deseen constituirse en alternativa de inversion para los fondos de
pensiones, deberan depositar la siguiente documentacion en formato digital. La Secretaria Técnica de la
Comision podra requerir, en cualquier momento, la presentacion de los originales en formato fisico.

A. Documentos societarios de la sociedad calificadora:

1)

2)

Original de comunicacion firmada y sellada por el representante legal de la sociedad, indicando
los datos de la sociedad: Nombre, objeto social, fijacion de domicilio en Reptiblica Dominicana,
numero de teléfono, contactos y correos electronicos, incluyendo los cargos en otras sociedades,
gremios o instituciones;

Copia de estatutos sociales vigentes de la sociedad, debidamente registrados en la Camara de
Comercio y Produccion correspondiente;
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Copia del Certificado de Registro Mercantil vigente de la sociedad expedido por la Camara de
Comercio y Produccion correspondiente;

Copia del listado de los socios o accionistas con sus respectivas participaciones en montos,
porcentajes y votos, registrada en la Camara de Comercio y Produccion correspondiente, hasta el
beneficiario final, incluyendo los cargos en otras sociedades, gremios o instituciones;

Copia de la ultima Asamblea General Ordinaria Anual celebrada por la sociedad, con su respectiva
némina de accionistas, debidamente registrada por ante la Camara de Comercio y Produccion
correspondiente;

Copia de los Estados Financieros auditados del ultimo afio de operaciones de la sociedad,
conjuntamente con el acta de asamblea que los aprueba, debidamente registrada ante la Camara de
Comercio y Produccion correspondiente;

Organigrama de la sociedad y descripcion de los cargos;

Datos del representante legal: Nombre, copia del documento de identidad, profesion u ocupacion,
nacionalidad y domicilio, y curriculum vitae actualizado;

Copia del listado de los miembros que componen el consejo de administracion o de gerencia de la
sociedad, incluyendo copia del documento de identidad, profesiéon u ocupacion, nacionalidad,
domicilio, curriculum vitae, incluyendo los cargos en otras sociedades, gremios o instituciones;

10) Copia del acta de la asamblea que contenga la designacion del consejo de administracion o de

gerencia, certificada por el secretario y presidente de la entidad y registrada en la Camara de
Comercio y Produccion correspondiente;

11) Certificacion emitida por la Tesoreria de la Seguridad Social (TSS) mediante el cual indique que

1)

2)

3)

4

5)

6)

la sociedad se encuentra al dia en los pagos, si aplica.

Otros documentos:

Listado de los socios o accionistas de la sociedad, miembros que componen el consejo de
administracion o de gerencia de la sociedad indicando sus cargos en otras sociedades, gremios o
instituciones;

Declaracion jurada firmada por cada uno de los miembros del Consejo de Administracion de la
sociedad mediante el cual afirmen que no poseen participacion o vinculacién en grupos
financieros o econémicos nacionales que puedan representar un conflicto de interés; (Anexo)
Certificacion expedida por la Superintendencia de Bancos, Superintendencia de Seguros y de la
Superintendencia del Mercado de Valores donde conste que la Sociedad Calificadora de Riesgo
no ha sido sancionada por infringir el marco regulatorio correspondiente a cada uno de esos
sectores,;

Composicion del comité de calificacion de la sociedad, incluyendo copia del documento de
identidad, profesion u ocupacion, nacionalidad, domicilio y curriculum vitae, y los cargos en otras
sociedades, gremios o instituciones;

Copia de la certificacion de autorizacion de la Sociedad Calificadora de Riesgo en la que conste
su inscripcion en el Registro del Mercado de Valores expedida por la Superintendencia del
Mercado de Valores;

Copia del codigo o manual de ética, que contemple la confidencialidad del manejo de
informacion de las empresas a calificar, manejo de conflictos de interés, reglas para asegurar la
imparcialidad de sus opiniones, entre otros;
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7) Manual de calificacion contentiva de los procesos, procedimientos de asignacion de calificacion y
seguimiento, responsabilidades y funciones de la Sociedad Calificadora de Riesgo;

8) Manual de metodologias de calificacion de riesgo y categorias de riesgo registradas ante la
Superintendencia del Mercado de Valores, (nomenclaturas calificacion de riesgo) utilizadas por la
Calificadora, que contemplen:

e Marco Teorico sobre los Procedimientos de Calificacion;
e Determinantes de la Calificacion de Solvencia;

e Determinantes de la Calificacion de los Instrumentos;

e Perspectivas de la Calificacion;

e Nomenclaturas de las Calificaciones.

9) Listado de clientes para los que hayan realizado servicios en los Gltimos tres (3) afios, si aplica;

10) Cualquier otra informacion adicional que la Secretaria Técnica de la Comision Clasificadora de
Riesgos y Limites de Inversion considere pertinente.

Parrafo II: En los casos que la solicitud de autorizacion ante la Comision Clasificadora de Riesgos y
Limites de Inversion sea realizada por una Sociedad Calificadora de Riesgo constituida en el exterior y
que opere internacionalmente, debera presentar la documentacion equivalente del organismo regulador
competente del pais de origen.

Parrafo III: Cumplidos los requisitos antes indicados la secretaria técnica de la Comisioén remitira el
expediente acompafiado de la no objecion de la Direccion Juridica de la Superintendencia de Pensiones, a
los miembros de la Comision Clasificadora de Riesgos y Limites de Inversion, la cual se pronunciara
respecto a la solicitud de autorizacion mediante resolucion a ser publicada en un diario de circulacion
nacional a mas tardar al tercer dia habil luego de ser adoptada y estara disponible de manera permanente
en la pagina web de la Superintendencia de Pensiones.

Parrafo IV: No Cumplimiento. En caso de que la solicitud no satisfaga los requerimientos contemplados
en la presente, se emitira una carta de no cumplimiento en la que consten dichos incumplimientos y su
requerimiento para la subsanacion de estos. En estos casos, la secretaria técnica de la Comision otorgara
un plazo de quince (15) dias habiles a la Sociedad Calificadora de Riesgo para que subsane los
requerimientos, pudiendo ser dicho plazo prorrogable, a solicitud de parte debidamente motivada.
Transcurrido el plazo otorgado, sin que haya sido depositada la subsanacion, se reputara desistida la
solicitud y la Sociedad Calificadora de Riesgo podra realizar una nueva solicitud.

Articulo 5. Tasas por servicios. Mediante normas complementarias la Superintendencia de Pensiones
establecera las tasas por servicios aplicables a los procesos de autorizacion e inscripcion conocidos por la
Comision.

Articulo 6. Hechos relevantes. La Sociedad Calificadora de Riesgo que haya sido autorizada y registrada
bajo las disposiciones de la presente normativa, debera notificar a la secretaria técnica de la Comision, de
forma simultanea a la Superintendencia del Mercado de Valores, cualquier hecho relevante tipificado en
la regulacion del mercado de valores, asi como sus modificaciones y rectificaciones.
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Parrafo: En los casos de venta, fusion o adquisicion de la Sociedad Calificadora de Riesgo, esta debera
notificar a la Comision, remitiendo la documentacién correspondiente para la obtencion de una nueva
autorizacion, posterior a su autorizacion por la Superintendencia del Mercado de Valores.

Articulo 7. Obligatoriedad y responsabilidad. La calificacion de riesgo asignada es de entera
responsabilidad de la Sociedad Calificadora de Riesgo, la cual debera presentar una calificacion de riesgo
objetiva, independiente, libre de presiones politicas o econoémicas y de conflictos de interés; teniendo
como base la suficiente informacion de la entidad o instrumento financiero o valor a calificar que permita
entender y diferenciar las metodologias de calificacion y el significado de las calificaciones asignadas.

Articulo 8. Equivalencias de categorias de riesgo. La Sociedad Calificadora de Riesgo autorizada y
registrada bajo las disposiciones de la presente normativa, debera acogerse a las equivalencias
establecidas y definidas por la Comision en la Resolucion nim. 2 y sus modificaciones, para fines de
elegibilidad de instrumentos financieros en los que pueden ser invertidos los recursos de los fondos de
pensiones.

Articulo 9. Domicilio fijo. Una vez autorizada y registrada bajo las disposiciones de la presente
normativa, la Sociedad Calificadora de Riesgo se obliga a mantener un domicilio fijo en Republica
Dominicana, y una persona fisica como representante, quien debera permanecer de manera fija en el pais,
mientras la Sociedad Calificadora de Riesgo se encuentre operando en el pais.

Articulo 10. /nformacion no veraz. En caso de que se verifique que la Sociedad Calificadora de Riesgo
ha proporcionado una informacion no veraz en los documentos presentados, incluyendo las declaraciones
juradas, se procedera a inhabilitar por un periodo de tiempo determinado por la Comision, por la gravedad
de la falta. Para esto la Comision se pronunciara mediante Resolucion, y la publicacion de ésta serd
determinada por la misma Comision. Dicha Resolucion sobre la decision adoptada, sera notificada a la
Superintendencia del Mercado de Valores.

Articulo 11. Dispensa para las Sociedades Calificadoras de Riesgo autorizadas por la Comision. Las
Sociedades Calificadoras de Riesgo autorizadas por la Comision como compaiiia calificadora de riesgo
de las inversiones de los fondos de pensiones deberan adecuarse a los lineamientos indicados en la
presente resolucion en un plazo no mayor de noventa (90) dias calendario, pudiendo ser dicho plazo
prorrogable, a solicitud de parte debidamente motivada. Vencido este plazo, las sociedades que no
cumplan con la presente disposicion no podran ser elegibles para los fines ya mencionados, y deberan
realizar una nueva solicitud conforme al articulo 4 de la presente Resolucion.

Articulo 12. La presente Resolucion entrara en vigor a partir de la fecha de su aprobacion y debera ser
publicada en al menos un diario de circulacion nacional y notificada a las partes interesadas para los fines

de lugar.

Dada en la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, capital de la Reptiblica Dominicana,
a los diecisiete (17) dias del mes de junio del afio dos mil veinticinco (2025).
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ANEXO

DECLARACION JURADA SOBRE PARTICIPACION EN GRUPOS FINANCIEROS O
ECONOMICOS DE LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA
SOCIEDAD CALIFICADORA DE RIESGO

ACTO NUMERO (_), FOLIO NUMERO (__). En la ciudad de
Santo Domingo, Distrito Nacional, capital de la Republica Dominicana, a los () dias del mes de
del afio dos mil veinticinco (2025), siendo las () horas de la mafiana, por
ante mi, , dominicano(a), mayor de edad, (estado civil), titular
de la cédula de identidad y electoral num. , Notario Publico de los del numero para
el Distrito Nacional, con estudio profesional abierto en , en el regular ejercicio de mis
funciones, COMPARECIO LIBRE Y VOLUNTARIAMENTE quien me afirmé comparecer en su calidad de
miembro del Consejo de Administracion de la Sociedad Calificadora de Riesgo ,
sociedad incorporada bajo las leyes de , con Registro Nacional del Contribuyente
(RNC) , con domicilio ubicado en
, de esta ciudad de Santo Domingo, Distrito
Nacional, Republica Dominicana,, QUIEN DECLARO BAJO LA FE DEL JURAMENTO Y DE
MANERA VOLUNTARIA LO SIGUIENTE: PRIMERO: Que declara no tener participaciéon o
vinculaciéon en grupos financieros o econdmicos nacionales o internacionales, en calidad de socio, directivo,
asesor, representante o cualquier otra funciéon que pueda comprometer la independencia, neutralidad o
integridad de la Sociedad Calificadora de Riesgo . SEGUNDO: Que se
compromete a declarar de forma inmediata y voluntaria cualquier nueva participacion patrimonial o en
grupos econdmicos o financieros, asi como cualquier otra situacion que represente un posible conflicto de
interés con la Sociedad Calificadora de Riesgo , conforme a lo que estipula la
normativa vigente; TERCERO: Que manifiesta de manera expresa su consentimiento libre, informado y
consciente sobre todo lo aqui declarado, y afirma bajo juramento que lo expuesto en la presente Declaracion
Jurada es veraz, completo y exacto, y que asume plena responsabilidad civil, administrativa y penal, en caso
de que se comprobara falsedad o inexactitud en lo declarado, conforme a lo previsto por la legislacion
dominicana vigente. HECHO Y PASADO EN MI ESTUDIO, el dia, mes y afio indicados, acto que he
leido integramente al compareciente, en presencia de los testigos instrumentales requeridos al efecto, libres de

tachas y excepciones como manda la ley, los sefiores y
, , mayores de edad, (estado civil) respectivamente,
portadores de las cédulas de identidad y electoral numeros y

respectivamente, domiciliados y residentes en esta ciudad de Santo Domingo,
Distrito Nacional, Republica Dominicana, quienes después de aprobarlo, compareciente y testigos, 1o han
firmado y rubricado junto conmigo y ante mi, notario infrascrito, que CERTIFICO Y DOY FE.

NADA MAS ESCRITO DEBAJO DE ESTA LiNEA
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